PIERWSZA DYREKTYWA RADY NR 68/151/EWG
z dnia 09 marca 1968 roku
zmierzajaca do skoordynowania, w celu uzyskania ich réwnorzedno$ci, gwarancji, jakie sa
wymagane w Panstwach Czlonkowskich od spolek zgodnie z artykulem 58 drugi ustep Traktatu, a
to w celu ochrony interes6w zaréwno udzialowcéw jak i oséb trzecich

RADA WSPOLNOT EUROPEJSKICH

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Europejska Wspolnotg Gospodarcza, a w szczegdlnosci artykut 54
punkt 3 podpunkt g) tego Traktatu,

majac na uwadze powszechny program w celu zniesienia ograniczen dla wolnos$ci osiedlania sig (1), a w
szczegoblnosci Dziat VI tego programu,

majac na uwadze propozycje Komisji,
majac na uwadze opini¢ Zgromadzenia Parlamentarnego (2)

majac na uwadze opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),

a takze biorac pod uwagg co nastgpuje:

Sprawa pilna stata si¢ koordynacja przewidziana w artykule 54 punkt 3 podpunkt g) oraz w
powszechnym programie w celu zniesienia ograniczen dla wolno$ci osiedlania sig, a w szczego6lnosci
wobec spotek akcyjnych i spotek z ograniczong odpowiedzialno$cia, gdyz czgsto dziatalno$¢
wspomnianych spotek rozciaga si¢ poza granice terytorium krajowego;

Koordynacja przepiséw krajowych dotyczacych jawnosci, terminu waznos$ci zobowiagzan
wspomnianych spotek oraz niewaznosci tych spoétek nabiera szczegdlnej wagi, w szczegolnosci w celu
zapewnienia ochrony interes6w 0sob trzecich;

Dla takich spotek 1 w tych dziedzinach przepisy wspolnotowe musza zostac przyjgte rOwnoczesnie,
gdyz, jako gwarancje wobec o0séb trzecich, daja one jedynie posiadany majatek spoiki;

Jawnos$¢ musi umozliwi¢ osobom trzecim poznanie zasadniczych aktow spotki oraz niektorych
informacji jej dotyczacych, w szczegolnosci chodzi o tozsamos$¢ 0sob, ktére sa uprawnione do
zaciagania zobowiazan w imieniu spoiki;

O ile to mozliwe, ochrona 0sob trzecich musi by¢ zapewniona w drodze przepiséw ograniczajacych
przyczyny niewaznosci zobowiazan zaciagnigtych w imieniu spotki;

W celu zapewnienia bezpieczenstwa prawnego w stosunkach migdzy spotka a osobami trzecimi, jak tez
pomiedzy udziatowcami, rzecza niezbedna staje si¢ ograniczenie przypadkow niewaznos$ci oraz,
majacego moc wsteczna, skutku deklaracji o niewazno$ci i ustalenie krétkiego terminu dla sprzeciwu
osoby trzeciej do takiej deklaracji;

PRZYJMUIJE NINIEJSZA DYREKTYWE:



Artykut 1
Srodki koordynujace, zapisane w drodze niniejszej dyrektywy stosuje si¢ do przepisow
ustawodawczych, wykonawczych i administracyjnych w Panstwach Cztonkowskich, odnoszacych si¢
do nastegpujacych form spotek:

- dla Niemiec:

DIE AKTIENGESELLSCHAFT, DIE KOMMANDITGESELLSCHAFT AUF AKTIEN, DIE
GESELLSCHAFT MIT BESCHRAENKTER HAFTUNG;

- dla Belgii:

DE NAAMLOZE VENNOOTSCHAP, LA SOCIETE ANONYME, DE COMMANDITAIRE, LA
SOCIETE EN COMMANDITE VENNOOTSCHAP OP AANDELEN, PAR ACTIONS, DE
PERSONENVENNOOTSCHAP MET BEPERKTE AANSPRAKELIJKHEID, LA SOCIETE DE
PERSONNES A RESPONSABILITE LIMITEE;

- dla Frangcji:

LA SOCIETE ANONYME, LA SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS, LA SOCIETE A
RESPONSABILITE LIMITEE (SPOLKA AKCYJNA, SPOLKA AKCYJNO-
KOMANDYTOWA, SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA);

- dla Wioch:

SOCIETA PER AZIONI, SOCIETA IN ACCOMANDITA PER AZIONI, SOCIETA A
RESPONSABILITA LIMITATA,;

- dla Luksemburga:

LA SOCIETE ANONYME, LA SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS, LA SOCIETE A
RESPONSABILITE LIMITEE;

- dla Holandii:

DE NAAMLOZE VENNOOTSCHAP, DE COMMANDITAIRE VENNOOTSCHAPO OP
AANDELEN.

Dziat 1

Jawnos¢

Artykut 2

1. Panstwa Czlonkowskie podejmuja niezbedne $rodki, zeby obowiazkowa jawnos¢ dotyczaca
spotek odnosita sig¢ co najmniej do nastepujacych aktow i informacji:

a) akt ustanawiajacy oraz przepisy statutowe, jesli sa one przedmiotem oddzielnego aktu;
b) zmiany aktow wymienionych w podpunkcie a), w tym przedtuzenie spoiki;



c) po kazdej zmianie aktu ustanawiajacego lub przepisow statutowych, caty tekst zmienionego aktu —
w jego uaktualnionym zapisie;

d) mianowanie na dana funkcje, zaprzestanie funkcji, jak tez tozsamos¢ oséb, ktore, jako organ
przewidziany prawnie, albo cztonkowie takiego organu:

- maja prawo podejmowac zobowigzania spotki wobec osob trzecich i reprezentowac ja na
drodze sadowe;;
- uczestnicza w zarzadzaniu, nadzorowaniu lub kontrolowaniu spoiki.

Srodki stuzace jawnosci musza precyzowac, czy osoby, ktore maja uprawnienie do podejmowania
zobowigzan spotki, moga dokonywac tego samemu lub musza to robi¢ wspolnie.

e) co najmniej raz w roku, kwota kapitatu subskrybowanego, jesli akt ustanawiajacy lub przepisy
statutowe wymieniaja kapital dopuszczony - o ile jakiekolwiek podwyzszenie kapitatu
subskrybowanego nie spowoduje zmiany w przepisach statutowych;

f) bilans i rachunek zyskow i strat za kazdy okres obrachunkowy. Dokument zawierajacy bilans musi
podawac tozsamo$¢ 0sob, ktére z mocy prawa sa wyznaczone do poswiadczania takiego
dokumentu. Jednakze dla spotek z ograniczona odpowiedzialno$cia prawa niemieckiego,
belgijskiego, francuskiego, wtoskiego lub luksemburskiego - wymienionych w artykule 1-szym -
jak tez dla spotek akcyjnych, zamknigtych prawa holenderskiego, obligatoryjne stosowanie tego
przepisu jest odroczone do dnia wdrozenia dyrektywy dotyczacej koordynacji zawartosci bilansow
i rachunkow zyskow i strat, a ktora to dyrektywa zwalnia z obowiazku oglaszania catosci lub
czesci tychze dokumentow te z tych spoltek, ktorych kwota bilansu jest nizsza od liczby, jaka ustali
dyrektywa. Rada przyjmie ta dyrektywe w ciagu dwoch lat nastgpujacych od przyjgcia niniejszej
dyrektywy;

g) kazda zmiana siedziby spoitki;

h) rozwiazanie spotki;

i) sadowa decyzja orzekajaca o niewaznosci spoiki;

j) mianowanie i tozsamos¢ postepowan likwidacyjnych? (syndykow, likwidatoréw przyp.
tlumacza) oraz ich odpowiednich uprawnien, chyba ze uprawnienia te wynikaja w sposob
wyrazny 1 wylaczny z przepiso6w ustawowych lub przepisow statutowych;

k) zamknigcie postgpowania likwidacyjnego i skreslenie z rejestru w panstwach cztonkowskich, w
ktorych powoduje to skutki prawne.

2. W celu stosowania punktu 1 podpunkt f), uwaza si¢ za spotki akcyjne, zamknigte takie spotki,
ktore spelniaja nastgpujace warunki:

a) nie moga one wyemitowac akcji na okaziciela;

b) zadne ,,$wiadectwo na okaziciela akcji imiennych” w znaczeniu artykutu 42¢ Holenderskiego
Kodeksu Handlowego nie moze zosta¢ wprowadzone do obrotu przez jakakolwiek osobg;

c) akcje nie moga by¢ notowane na gietdzie;

d) przepisy statutowe zawieraja klauzulg o zezwoleniu spolce na wszelkie cesje akcji osobom
trzecim, z wytaczeniem przekazywania akcji z powodu $mierci i z wytaczeniem, o ile przepisy
statutowe to przewiduja, przekazywania akcji wspotmalzonkowi, krewnym w linii wstgpnej i
zstepnej; cesja, z wyltaczeniem jakiejkolwiek umowy in blanco, musi by¢ dokonana, badz w
drodze umowy prywatnej podpisanej przez cedenta i cesjonariusza, badz w drodze aktu
notarialnego;

e) przepisy statutowe wskazuja na charakter spotki akcyjnej, zamknigtej; nazwa spotki zawiera stowa
»Besloten Naamloze Vennootschap” lub znak ,,B.N.V.”.



Artykut 3

1. W kazdym panstwie czlonkowskim prowadzona jest dokumentacja przy, badz rejestrze
centralnym, badz rejestrze handlowym lub rejestrze spotek, dla kazdej ze spotek, ktore sa tam
zapisane.

2. Wszelkie akty i wszelkie informacje, ktore podlegaja jawnosci na mocy artykutu 2, sa
wprowadzane do dokumentacji lub zapisywane do rejestru; w kazdym przypadku przedmiot
zapisu w rejestrze musi by¢ wykazany w dokumentacji.

3. Pelna lub czg$ciowa kopia kazdego aktu lub kazdej informac;ji, jakie wymieniono w artykule 2,
musi by¢ mozliwa do uzyskania w drodze korespondencyjnej, a to bez podnoszenia kosztu takiej
kopii ponad koszt administracyjny.

Przekazane kopie sa po§wiadczone ,,za zgodne”, chyba ze zamawiajacy zrezygnuje z takiego
poswiadczenia.

4. Akta i informacje wymienione w punkcie 2 sg przedmiotem ogloszenia w Biuletynie krajowym
wskazanym przez panstwo cztonkowskie, a to badz w formie wzmianki sygnalizujacej o ztozeniu
dokumentu do dokumentacji lub o jego zapisie w rejestrze.

5. Aktaiinformacje sa skuteczne przez spotke wobec 0sob trzecich dopiero po ogloszeniu
wspomnianym w punkcie 4, chyba ze spotka udowodni, zZe te osoby trzecie byty o nich
poinformowane. Jednakze dla dziatan, jakie wydarzyty si¢ przed szesnastym dniem nast¢pujacym
od dnia wspomnianego ogtoszenia, akta te i informacje nie sa skuteczne wobec 0sob trzecich,
ktore udowodnia, ze nie mogty by¢ o nich poinformowane.

6. Panstwa czltonkowskie podejmuja niezbedne srodki w celu uniknigcia wszelkich niezgodnosci
pomigdzy trescia ogloszenia w prasie a trescia w rejestrze lub dokumentac;i.

Jednakze w przypadku niezgodnosci, tekst ogloszony w prasie nie moze by¢ skuteczny wobec
0s0b trzecich; Jednakze osoby te moga powotac si¢ na tekst prasowy, chyba ze spotka udowodni,
iz osoby takie byly poinformowane o tekscie ztozonym w dokumentacji lub zapisanym w
rejestrze.

7. Ponad to osoby trzecie moga zawsze powotywac si¢ na akta i informacje, dla ktorych formalnosci
ogloszeniowe nie zostaly jeszcze spetnione, chyba ze brak ogloszenia pozbawia ich skutkow
dzialania.

Artykut 4
Panstwa czlonkowskie postanawiaja, ze pisma i rachunki nosza nastepujace informacje:
- rejestr, przy ktorym dokumentacja wymieniona w artykule 3 jest prowadzona, jak tez
numer rejestracyjny spotki w rejestrze.
- forma spotki, miejsce siedziby spotki oraz, w zalezno$ci od przypadku, stan postgpowania

likwidacyjnego, w jakim si¢ ona znajduje.

Jesli w tych dokumentach znajduje si¢ wzmianka o kapitale spotki, informacja musi dotyczy¢ kapitalu
subskrybowanego i wptaconego.

Artykut 5
Kazde panstwo cztonkowskie okresla osoby zobowiazane do spetnienia formalno$ci jawnosci.
Artykut 6
Panstwa cztonkowskie przewiduja odpowiednie sankcje w przypadku:
- braku ogloszenia bilansu i rachunku zyskow i strat takiego, jak to przewiduje artykut 2

punkt 1 podpunkt f);
- braku na papierach handlowych obowiazkowych informacji przewidzianych w artykule 4.



Dziat 11

Waznos¢ zobowiazan spotki

Artykut 7

Jezeli akta zostaly sporzadzone w imieniu spéiki, bedacej w trakcie tworzenia si¢, przed nabyciem
przez nia osobowosci prawnej i jesli spotka nie podejmuje zobowiazan wynikajacych ze
wspomnianych akt, to osoby, ktore si¢ ich dopuscity, sa za nie solidarnie i w sposob nieograniczony
odpowiedzialne, chyba ze umowa przewiduje inaczej.

Artykut 8

Spetnienie formalno$ci jawnosci odnos$nie osdb, ktore, w charakterze organu, maja prawo do
zaciagania zobowiazan spotki, powoduje, ze jakakolwiek nieprawidlowo$¢ w ich mianowaniu jest
niemozliwa do podwazenia wobec osob trzecich, chyba ze spotka udowodni, Ze te osoby trzecie byly o
tym poinformowane.

Artykut 9

1. Spotka jest zobowigzana wobec 0sdb trzecich poprzez dziatania spetnione przez jej organy, nawet
jesli dziatania te nie wynikaja z przedmiotu dziatania spotki, chyba ze wspomniane dziatania
przekraczaja uprawnienia, jakie prawo przyznaje lub dopuszcza do przyznania tymze organom.
Jednakze Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢, ze spotka nie jest zobowigzana, jezeli te
dziatania przekraczaja limity przedmiotu spotki, a to jesli spotka udowodni, iz osoba trzecia
wiedziata, ze dziatanie przekraczalo przedmiot spotki; lub Zze osoba trzecia nie mogta tego nie
wiedzie¢, biorac pod uwage okolicznosci, przy jednoczesnym wytaczeniu, iz sama jawnos¢
przepisOw statutowych wystarczytaby na ztozenie tego dowodu.

2. Ograniczenia uprawnien organoéw spoiki, jakie wynikaja z przepisow statutowych lub z decyzji
kompetentnych organéw, sa zawsze niepodwazalne wobec 0sob trzecich, nawet jesli sa one
ogloszone.

3. Jesli ustawodawstwo krajowe przewiduje, ze prawo do reprezentowania spotki moze zostaé
przyznane, w drodze derogacji przepisu prawnego w tej sprawie, na podstawie przepisow
statutowych jednej osobie lub kilku osobom dziatajacym wspoélnie, to przepis ten w przepisach
statutowych dla oséb trzecich nosi warunek, ze dotyczy on petnomocnictwa ogoélnego do
zastgpstwa,

Podwazalno$¢ wobec 0sdb trzecich takiego przepisu statutowego jest uregulowana w przepisach w
artykule 3.

Dziat 111
Uniewaznienie spotki
Artykut 10
We wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktorych ustawodawstwo nie przewiduje w momencie
ustanawiania - kontroli ochronnej, administracyjnej lub sadowej - akt ustanawiajacy i przepisy
statutowe spoiki, jak tez zmiany w tych aktach musza by¢ sporzadzone w drodze aktu notarialnego.

Artykut 11

Ustawodawstwo Panstw cztonkowskich moze wprowadzaé system uniewazniania spotek w
nastgpujacych warunkach:



—_—

Uniewaznienie musi zosta¢ stwierdzone w drodze decyzji sadowej;
Jedynymi przypadkami, w ktorych uniewaznienie moze zostaé stwierdzone sa:

we

a) brak aktu ustanawiajacego lub niedopetienie, badZ formalno$ci kontroli ochronnej, badz
formy notarialne;j;
b) charakter niedozwolony prawnie lub sprzeczny z porzadkiem publicznym przedmiotu spotki;

c) brak w akcie ustanawiajacym lub w przepisach statutowych, jakiejkolwiek wzmianki na temat,

badz nazwy spoétki, badz aportéw, badz kwoty kapitalu subskrybowanego, badz przedmiotu
spotki;

d) nieprzestrzeganie przepisoOw ustawodawstwa krajowego dotyczacych minimalnego sptacenia
kapitatu spotki;

e) niezdolnos¢ do czynnosci prawnych wszystkich wspdlnikéw zatozycieli;

f) fakt, ze wbrew ustawodawstwu krajowemu regulujacemu spotke, liczba wspolnikow
zatozycieli jest mniejsza od dwoch.
Poza tymi przypadkami uniewaznienia spétki, spéiki nie podlegaja zadnej podstawie
nieistnienia, niewaznosci bezwzglednej, wzglednej lub anulowania.

Artykut 12

1. Mozno$¢ sprzeciwu dla osob trzecich decyzji sadowej orzekajacej o uniewaznieniu spotki jest
uregulowana w drodze przepisow w artykule 3. Nadzwyczajny srodek odwolawczy, o ile prawo
krajowe to przewiduje, jest dopuszczalny tylko w czasie szesciu miesigcy od ogloszenia decyzji
sadowej.

2. Uniewaznienie powoduje likwidacje spotki tak, jak to robi rozwiazanie.

Bez uszczerbku dla skutkéw wynikajacych ze stanu likwidacji, uniewaznienie nie powoduje samo

przez si¢ szkody dla waznosci zobowiazan spolki lub zobowiazan podjgtych wobec nie;j.

4. Ustawodawstwo kazdego panstwa czlonkowskiego moze regulowac skutki uniewaznienia mi¢dzy
spotkami.

5. Posiadacze udziatow lub akcji pozostaja zobowigzani do wptacenia kapitatu subskrybowanego a
nie sptaconego, a to na tyle na ile zobowiazania podjete wobec wierzycieli tego wymagaja.

W

Dziat IV
Postanowienia ogdlne
Artykut 13

Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie, w terminie osiemnastu miesigcy od notyfikowania
dyrektywy, wszelkie zmiany w ich przepisach ustawodawczych, wykonawczych lub
administracyjnych, niezbedne dla dostosowania si¢ do przepiso6w niniejszej dyrektywy oraz
niezwlocznie poinformuja o tym Komisjeg.

Dla spotek akcyjnych prawa holenderskiego innych, niz te wymienione w obecnym artykule 42¢
Holenderskiego Kodeksu Handlowego, obowiazek jawnosci przewidziany w artykule 2 punkt 1
podpunkt f) wchodzi w zycie trzydzie$ci miesiecy od notyfikacji niniejszej dyrektywy.

Panstwa czlonkowskie beda mogty przewidzie¢, ze jawno$¢ zwiazana z pelnym tekstem przepiséw
statutowych - w zapisie wynikajacym ze zmian, jakie zaszly od ustanowienia spotki - bedzie
wymagana po raz pierwszy w momencie najblizszej zmiany przepisoOw statutowych lub, przy braku
takiego, najp6zniej w dniu 31 grudnia 1970r.

Panstwa cztonkowskie dopilnuja przekazania do wiadomos$ci Komisji tekstu przepisow zasadniczych
prawa wewnetrznego, jakie panstwa te przyjmuja w dziedzinie regulowanej niniejsza dyrektywa.



Artykut 14

Niniejsza dyrektywa odnosi si¢ do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 9 marca 1968r.

W imieniu Rady
Pan Couve de Murville
Przewodniczacy



