Rynek finansowy - miejsce, gdzie dokonujegdiransakcjisrodkami piengznymi. Przedmiotem rynku finansowegpwalory finansowe wyspujace w postaci
zmaterializowanej lub zdematerializowane;j.

Podmioty na rynku finansowym Skarb Pastwa Terenowe Organy Wiadzinstytucje ubezpieczeniowEundusze emerytalnEundusze inwestycyjne
Przedsgbiorstwa Ludnas¢, Podmioty zagraniczne

Struktura rynku finansowego rynek walutowy, rynek pieginy, rynek kapitatowy (rynek pierwotny, rynek wtéjnyynek instrumentéw pochodnych (derywatéw),
rynek kredytowy

Na czym polega ra@nica migdzy akcja, a obligacp ?

Rdznica medzy obligacj , akcja polega na tyme posiadacz akcji jest posiadaczem kapitatu spdgyjnej, czyli ma w niej udziaty. Uprawnia go to ddziatu w
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki , na kitdrypa prawo glosu w waych sprawach dot. danego przebsirstwa np. wybierania zam@u spotki. Jego zysk
lub strata pieridzy uwarunkowaneagylko notowaniami akcji spotki na gietdzie papierdvartasiciowych, czyli od rynkowej gry popytu i pogha Inaczej jest z
obligacjami, gdzie posiadacz zyskuje piglzie z oprocentowania z tytutu udzielonejyxrki. Obligacja mee by przedmiotem obrotu gieldowego (wtedy ulega

takim samym prawom jak akcja) lub pozagietdowego.

Nalezy wyr6zni¢ dwa rodzaje emisji akcji:

* emisja zataycielska - wydawanie akcji przy tworzeniu nowej #pdla obgcia akcji w tym przypadku jest wymaganezanie przez zainteresowanego
o$wiadczenia w formie aktu notarialnego, w ktérymyszty akcjonariusz stwierdzag wyraza zgod¢ na zawizanie spotki i brzmienie statutu oraz nagoi® akcji.
Akt musi wymieni& osolg lub osoby obejmuge akcje, liczb i rodzaj akcji objtych przez kada z nich, warté¢ nominalr, cere emisyjm akcji oraz terminy wptat
na akcje.

« kolejne emisje - przy podvigzaniu kapitatu zaktadowego. W tym przypadku prigyakcjonariusz (tzw. subskrybent) dokonuje zapis@aakcje na formularzu
udostpnionym przez spotk W zapisie powinny znaté si¢ informacje dotycace: wartdci nominalnej akcji, oznaczenia emitenta (firmalgiba spotki, numer
rejestru), wptat na akcje, podpis i pie€zpotki.

Jezeli akcje mag by¢ objete za wkiady niepiegine, akt powinien wymienéosoby wnosace wkitad niepierizny, przedmiot wkiadu oraz licgh rodzaj obgtych
akcji (art. 313 k.s.h.).

Rodzaje analizy rynku kapitatowego:

Analiza technicznastwzy gtéwnie do badania krétko<$rednio-terminowych inwestycji. Decyzje podejmujesa podstawie historycznej analizy ksztaltowanga si
cen akcji i wystpowania punktéw zwrotnych. W metodach tej grupymié@vi sk nic o dywersyfikacji ryzyka, a kda decyzja jest realizowana indywidualnie.
Analiza techniczna nie jest unana za naukogyymetod podejmowania decyzji, jednak w jej nowoczesnychiyfikacjach mana znalé¢ wiele ciekawych
propozycji, zwtaszcza dotyazych teorii chaosu. Z kol@inaliza fundamentalnawykorzystywana jest do inwestycji dlugoterminowyehpraktyce o horyzoncie
przekraczajcym 6 miesicy. Podstaw do decyzji jest ocena kondycji finansowo — ekorezmej spotki i wycena wewgtrznej wartdci akcji. Rownie w metodach
tego typu analiz nie ma mowy o dywersyfikacji ryayiraz podobne jak w analizie technicznej decyafgaia pojedynczego papieru wastdowego. Metodyanalizy
portfelowej znajduj zastosowanie dla inwestygjiednio- i diugo-terminowych. Najegciej podstaw do decyzji jest maksymalizacja stopy zwrotu prkgeglonym

poziomie ryzyka lub przy danym poziomie stopy zwrotinimalizacja ryzyka. Metody tej grupy jako je@ymajmuj sic dywersyfikacj ryzyka.

Formacje kontynuowania trendu

Formacje kontynuacji trendu, to wzory reprezeqgejokresow "pauz" - chwilowe zatamanie - w ksztattowaniy siotychczasowych tendencji, po ktérej rasie
kontynuacja tego samego trendu. Najpopularniejsfgmiacjami kontynuacji trendws

formacja kwadratu i prostata,

flagi,

chomgiewki (proporce),

kliny,

romby i diamenty,

trojkaty.

Formacje odwrdcenia trendu

Formacje zapowiadage zmiag panujcego trendu sha traderom na rynku Forex do zmiany dotychczasoweyi na rynku na przecivart zgodr z kierunkiem
nowopowstatego trendu. Najpopularniejszymi i najlzéej jednoznacznymi formacjami zapowiaatajmi odwrécenie trendu to:

formacja gtowy i ramion / odwréconej gtowy i ramjon

formacja podwdéjnego szczytu (podwojnego wierzchpliq@dwojnego dna,

formacja potrojnego szczytu / potréjnego dna,

formacja zaokiglonego szczytu / zacdglonego dna,

formacja wachlarza / odwréconego wachlarza,

formacja klina zwykujacego - przy kursie roanym / klina znikujacego - przy trendzie malgym,

formacja V / odwrécone V.



Analiza fundamentalnajest to jedna z podstawowych technik analizy ryképitalowego. Zajmuje siona szacowaniem wagt akcji danej spétki w oparciu o
nastpujace czynniki:

Polityka fiskalna i monetarna; Ogdlny klimat ekoriommy; Zdarzenia polityczne; Pozycja finansowa kp@ytuacja w poszczegdlnych brach.

Analiza fundamentalna sktada s¢ z:

Analizy makrootoczenia, Analizy sektorowej, Analiggtuacyjnej spotki, Analizy finansowej spoétki, gty spotki,

Do zebrania informacji wykorzystujegsi

Prospekt emisyjny; Okresowe i roczne raporty; Anatiynkowe; Informacje ekonomiczne z otoczenia lsp&potkania z zamlami spoétek, Stosujecsiakze takie
czynniki jak pesymizm lub optymizm.

Celem analizy fundamentalnej jest monitorowaniasifikowanie aktywow finansowych pod wedem ich jakéci inwestycyjnej (jako szacunkowej oceny ryzyka)
oraz oczekiwanej stopy zwrotu. Analitycy fundaménitataraj sic po prostu wycemiinstrument (spoly). Nastpnie porownujc wycere z cery rynkowa, przewiduj
dalszy rozwoj wypadkow oraz miawa do uzyskania stepzwrotu. Jéli uznajs, ze dana spoétka jest wyceniana przez rynek z@piej wartgci wewrgtrznej (spotka
jest niedowartéciowana) to bda rekomendowa jej kupno. W przypadku gdy zgodnie z ich wycenaema spotki na rynku jest zbyt wysoka (firma jest
przewartgciowana), zarekomenduijej sprzeda. W przeciwiéstwie do analizy technicznej, analiza fundamentabjmuje st badaniem przyczyn, a nie skutkéw.
Wyceniajc firme, analitycy biog pod uwag wiele czynnikow, takich jak: obecna i prognozowagtuacja makroekonomiczna regionu i kraju, wyseélsiop
procentowych, mdiwosci rozwoju brany, prognoz zyskow i dywidend czy przeptywy gotowkowe przetigrstwa. Wyceny analizy fundamentalnej opigisig na
subiektywnych zatzeniach autoréw, dlategozt@ie mana ich traktowé jako 100% precyzyjnych. €gto s one jednak jedynymi wskazéwkami dla inwestoréw np.

w wypadkach gdy nieniiwe jest zastosowanie innych analiz.

Kurs walutowy — cena danej waluty wyrana w innej walucie. Miejscem transakcji, na ktorgrmedmiotem swaluty krajowe jest rynek walutowy; sprzedaje si
jedm walut w zamian za inp Mowa jest o rynku, naty podkréli¢, ze wystpuje na nim: poda popyt, i cena. Na og6t o relacjach wymiany watayli o kursach
walut, decyduje podstawowe prawo rynku tvamez kurs (ceg) rownowagi przy zréwnaniu popytu z padalanej waluty.

Czynniki okrdlajace poda danej waluty i popyt na ai

Obroty handlowe w stosunkach dwustronnych, wymiana ustug, rucystyczny, przeptyw technologii itp., czyli tzw. &ils ptatniczy

Polityka walutowa rzadu, ktéra mgdzy innymi okréla system kurséw.

Rodzaje kursow walutowych

Kurs sztywny — ustalony przez organ fsiwa, nie podlega wahaniom

Kurs staty — ulega wahaniom wywotanymagpopytu i poday, zakres wahajestscisle okrelony

Kurs plynny — ksztaltowany jedynie poprzez popyt i ppda

Zmiany kurséw

Kursy state

dewaluacja— skokowe, administracyjne zmniejszenieaziynarodowej wartei waluty

rewaluacja — skokowe, administracyjne aiszenie midzynarodowej wartei waluty

Kursy ptynne

deprecjacja— spadek mdzynarodowej wart@i waluty

aprecjacja — wzrost mgdzynarodowej warkei waluty

Stopa procentowajest to wynagrodzenie przystugog wigcicielowi kapitatu za jegoayczenie danemu podmiotowi na olmy czas. Analizujc to pogcie od
strony dhznika stopa procentowa jest miaeny kapitatu- oznacza tae diwnik pazyczapc pewra sune od kredytodawcy zobowzuje st sptact wyjsciowa sume
pozyczki z dodatkowymi odsetkami w okienym momencie w przyszoi (D. Begg, 1996, s.44).

Zalézmy ze udzielamy poyczki w kwocie 100 PLN na 1 rok na 10% rocznie. &za taze po uptywie roku dinik musi nam oddal10 PLN (z czego 10 PLN
stanowi odsetki wynikage z wysoksci stopy procentowej).

Rozr&niane g pojecia nominalnej oraz realnej stopy procentowej. Re@atopa procentowa w odrdeniu od nominalnej (rynkowej, oferowanej przenkipjest
skorygowana o wptyw inflacji.

Stopa procentowa oferowana na rynku przez bankzjésnicowana w zabnosci od wysokdci wktadu (payczki), dlugdci okresu umowy oraz stopy
przewidywanej inflacji. Na ogo6t im diszy jest okres wktadu (pgczki) tym wyzsza jest stopa procentowa. Podstawowymi czynnikeghiwajacymi na wysokéd
oferowanej na rynku stopy procentowgjveysoka¢ przewidywanej inflacji, relacja podgi popytu na pienidz oraz kierunek polityki banku centralnego dzigdapo
jako regulatora na rynku pieanym w danym kraju.

Rodzaje stop procentowych

Wysokai¢ stop procentowych w Polsce ustala Rada Politymniinej (RPP), powstata w 1998 roku przy Narodowym Banku PaisiNBP). Istniep cztery gtéwne
stopy procentowe ustalane przez Radopa referencyjna, lombardowa depozytowa ordysie@ntowa.

stopa referencyjna - jest minimalrentowndcia 7-dniowych bonéw piegiznych emitowanych przez NBP;

stopa lombardowa- koszt uzyskania paeae. w NBP

stopa depozytowa- jest stpprocentovy po jakiej banki komercyjne sktadajv banku centralnym depozyty jednodniowe

stopa redyskontowa- jest stoprocentowy po jakiej bank centralny udziela kredytow bankoomlercyjnym.



Stopami rynku midzybankowegoasstawki WIBOR albo LIBOR. WIBOR méwi o tym, jakiegt oprocentowanie gdzybankowych depozytéw zaktadanych
w ztotych w krajowych bankach. LIBOR méwi o stawkasbowhzujacych na rynku londjskim i maze dotyczy wielu walut (ché najczsciej jest to dolar

amerykaiski, frank szwajcarski albo euro).

Kredyt bankowy — umowa zawarta w formie pisemnej pedzy bankiem a kredytobiogcBank zobowdzuje s¢ udosgpnic okreslona kwote na okrélony cel oraz
czas a kredytobiorca zobawuje st wykorzysta kredyt zgodnie z jego przeznaczeniem oraz zwndcbramn kwote wraz z nalenym bankowi wynagrodzeniem w
postaci prowizji i odsetek. Na podstawie tej defirkredyt postrzegany jest jako specyficzny rodstagunkéw zobowzaniowych, ktérego wyriajacymi cechami
Sa: 2Wrotnosé¢, terminowosé i oprocentowanie.
Depozyt bankowy— kwota piengdzy lub innych wartéci powierzona na przechowanie bankowi.
Banki gromada powierzone insrodki, aby lokowa je w udzielanych kredytach. Obecnie pierwotrngnddtem wikszaici depozytow g udzielane kredyty, gay
wspoéiczesny pientlz wechodzi do obiegu gospodarczego jako zatie podmiotéw wzghdem bankow?.
Historycznie, skladanie depozytow w postaci ztaedosztownéci w bankach weneckich i wydawanie w zamian zaknigdw potwierdzaacych zdeponowan
wartas¢, dato pocatek wspotczesnemu piegizowi papierowemu.
Wyrézniamy:
. depozyty a'vista — jest to gtéwnie pigthz transakcyjny gromadzony na rachunkachadgigch i pomocniczych. Ich wiaiciele mog dysponowa
pieniedzmi w kazdej chwili. Za depozyty a'vista banki ofefigtosunkowo nisklub zerows stog: procentovy.
. depozyty terminowe (zwaneztiokatami terminowymi) $rodki pienktzne, ktére niespotrzebne do finansowania kieej dziatalngci, a mog, przynie¢
dochdd w postaci wyszego oprocentowania. Poniewsowierzone bankorrodki pozostaj do ich dyspozycji przez diszy czas, ptacone za depozyty

terminowe wysze odsetki.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) - stopa procentkreaytow oferowanych na rynku eaizybankowym w Londynie przez 4 giéwne banki (Baskemwust,
Bank of Tokyo, Barclays i National Westminster)stalana o godz. 11:00 czasu lonskiego.

LIBID (ang. London Interbank Bid Rate) - jest stopa opntawania lokat na rynku gazybankowym w Londynie. Stopa LIBID jest zdetermirama popytem i
podaa nadwyek lub niedoboréw gotowki przez banki komercyjne.



